Glitnir banki hf.

Yfirlit eigna og skulda

Aeetlad virdi eigna og uppreiknadar skuldbindingar

6. februar 2009




Fyrirvari

~—

Petta skjal inniheldur Yfirlit eigna og skulda (par medtalid azetlad virdi eigna og uppreiknadar skuldbindingar) Glitnis banka hf. (,Gamli Glitnir” eda
,Bankinn”) midad vid 31. desember 2008 (, Yfirlit eigna og skulda”). Lesendum skyrslunnar er bent a kaflann Yfirlit eigna og skulda, skyringar og
vidauka, sem eru 6adskiljanlegur hluti pessa skjals. Virdi eigna og skulda Gamla Glitnis (e. The actual realisable value of Old Glitnir’s assets and the
amount of its liabilities) getur breyst talsvert fra pvi virdi sem sett er fram i Yfirliti eigna og skulda (e. estimated value of assets and computation of
liabilities). Akvednir lidir sem gaetu breytt virdi eigna og skulda Gamla Glitnis eru settir fram i Skyringu 2, takmarkanir.

Samkvaemt skilyrdum greidslustddvunar, sem veitt var Gamla Glitni pann 24. névember 2008, ma ekki l6gsaekja Bankann fyrr en greidslustédvun
lykur. Pvi ma leida ad pvi likum ad til séu kréfur & Gamla Glitni sem Skilanefndinni er ekki kunnugt um. S6kum skorts a areidanlegum upplysingum
pbessu tengdu hefur ekki farid fram mat a hugsanlegum skuldbindingum og kostnadi peim tengdum vid gerd skyrslunnar.

Pessi skyrsla er pydd ur ensku. Ef misraemi er milli islenska og enska textans skal sa enski gilda.
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Inngangur TNIR,

e Samkvaemt skilyrdum greidslustédvunar sem Héradsdomur Reykjavikur veitti Glitni banka hf. (,Gamla Glitni” eda ,Bankanum”) pann 24. névember
2008 ber adstodarmanni skuldara Gamla Glitnis ad leggja fram teemandi og sundurlidada skra sina um eignir og skuldbindingar skuldarans, en par
skal skra aeetlad andvirdi hverrar eignar og fjarhaed hverrar skuldbindingar midad vid frestdag (Reference Date) (,Yfirlit eigna og skulda”)

e Frestdagur samkvaemt I6gum um greidslustédvun er 15. névember 2008, sa dagur sem endurskodud 16g um greidslustddvun voru sampykkt. Rétt
pykir ad byggja Yfirlit eigna og skulda a fjarhagsupplysingum fra 31. desember 2008 par sem paer upplysingar eru areidanlegri, nyrri og p.a.l.
meira videigandi. Einnig getur verid erfitt ad nalgast upplysingar ur fjarhagskerfum Bankans sem ekki eru midadar vid lok uppgjorstimabils. bPar
sem faar feerslur hafa att sér stad fra frestdegi er notkun gangna fra 31. desember 2008 videigandi.

e Yfirlit eigna og skulda skal kynnt kr6fuh6fum Gamla Glitnis a kréfuhafafundi pann 6. februar 2009. Vid pinghald i Héradsdémi Reykjavikur pann
13. febraar 2009 verdur Yfirlit eigna og skulda lagt fram.

e Yfirlit eigna og skulda var utbuid af adstodarmanni skuldara i samvinnu vid Skilanefnd Gamla Glitnis og starfsmenn Gamla Glitnis, sem fengu
adstod alpjodlegra radgjafafyrirtackja par sem pad var talid videigandi. Yfirlit eigna og skulda var sampykkt af Skilanefnd Gamla Glitnis og
adstodarmanni skuldara pann 4. februar 2009 til notkunar i samreemi vid ofangreindar malsgreinar.

e Yfirlit eigna og skulda er sett fram i ISK par sem fjarhaedir eru umreiknadar midad vid skrad midgengi Sedlabanka islands pann 31. desember
2008. Stor hluti eigna og skulda Gamla Glitnis er i erlendum gjaldmidlum og pvi geta sveiflur & gengi gjaldmidla gagnvart krénunni haft veruleg
ahrif & pau verdmaeti sem tilgreind eru i Yfirlit eigna og skulda.

e Skyringar sem fylgja pessu skjali eru 6adskiljanlegur hluti Yfirlits eigna og skulda og skulu medhdndladar i samraemi vid pad.
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Yfirlit eigna og skulda

GLITNIR

~—"

Virdi skv. A=ztlad
Virdi skv. efnahags verdmeeti
efnahags reikning eigha og
reikning Skulda- 31.12.2008 eftir utreikningur
m.a.ISK Skyring 31.12.2008 jofnun skuldajéfnun skulda
Eignir
Utlan til \idskiptavna A 907 (460) 447 198
Utlan til lanastofnana B 371 (235) 136 113
Afleidur C 112 (40) 72 72
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum D 220 (128) 92 19
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum E 83 - 83 22
Hiutir i détturfélégum F 183 - 183 110
Sjo6dur og innstaedur i Sedlabanka 26 - 26 26
Adrar eignir 55 - 55 25
Heildareignir an tillits til greidslu vegna Nyja Glitnis hf. 1,957 (864) 1,094 586
Greidsla vegna Nyja Glitnis hf. o = - 422
Heildareignir 1,957 (864) 1,094 1,008
Skuldir
Verdbréfautgafa og onnur lantaka G (2,822) 747 (2,075) (2,075)
Vikjandi lan (180) - (180) (180)
Afleidur C 61) 10 (51) (51)
Innlan (55) - (55) (55)
Innlan fra fijarmalafyrirtaekjum og sedlabénkum (31) - (31) (31)
Abyrgair - - - (18)
Adrar skuldir (7) - (7) (7)
(3,157) 757 (2,399) (2,417)

Eins og fram kemur i Skyringu 2, takmarkanir, er téluverd ovissa i tengslum vid virdi eigna Bankans. Skilanefndin hefur dzetlad verdmaetabil eigna Bankans, adur en tekid er tillit til
greidslu fra Nyja Glitni (e. ‘Total assets before instrument from New Glitnir banki hf.’), til pess ad greina fra pessari dvissu. Verdmeetabilid er eingdngu byggt & utlanaahaettu
sem notud var vid mat & utlanum (ad medtéldum lanum i dotturféldgum) og afleidueignum. Bilid er fra 445 m.a. ISK. til 680 m.a. ISK. S6kum mikillar évissu og annarra patta geeti

Utkoman fallié utan pessa verdmeetabils.

Ekki er vitad hvert virdi Nyja Glitnis er og ekki hafa verid gerdar neinar tilraunir til ad meta pad i Yfirliti eigna og skulda. Pad virdi sem synt er i Yfirliti eigna og skulda er pad virdi

sem FME gaf ut pann 14. névember 2008.
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Skyringar

1. Grundvollur verkskipulags (e. Basis of preparation)

e Yfirlit eigna og skulda hefur verid unnid a grundvelli pess ad Bankinn geti stjornad solu eigna og daglegum rekstri med hagsmuni kréfuhafa i huga.
Aaetlad virdi hvers eignaflokks byggist pannig & peirri adferdafraedi sem hefur verid tekin upp fyrir viskomandi flokk p.e.til sélu (e. Available for
sale), stjornad par til selt (e. Manage to sale) eda haldid til loka liftima (e. Held to maturity). Virdi eigna i Yfirliti eigna og skulda er pvi ekki
endilega pad virdi sem fengist hefdi med sélu allra eigna heféu paer verid seldar pann 31. desember 2008. Virdi eignanna er reiknad midad vid ad
eignirnar verdi seldar eda innheimtist & lengra timabili.

e Virdi samkveemt efnahagsreikningi er synt samkvaemt modurfélagsreikningi (p.e. ekki @ samstsedugrundvelli). Asetlad virdi hluta i détturfélégum
byggist a azetludu mati a undirliggjandi eignum og skulda détturfélagana en ekki virdi samkvaemt fjarfestingalykli i bokum médurfélagsins.

e Uppreikningur krafna @ Bankann midad vid frestdag er ekki teemandi par sem hluti niverandi krafna & og mogulegra krafna & Bankann geeti breyst
i tengslum vié lagalega 6vissu. A grundvelli pessa hafa kréfur @ Bankann verid aaetladar og munu breytast og skyrast med timanum.

e [l6gum nr. 125/2008 segir ad setja eigi krofur vegna innlana i forgang pegar skipta & gjaldprotabuinu. Ennpa er évissa um til hvada skulda petta
akveedi nzer og hvernig 16g pessi koma til framkveemda. Mégulegt er ad akvednir kréfuhafar vegna innlana eigi rétt a ad fa greitt ut ad fullu og mun
pad hafa ahrif & utkomu annarra kréfuhafa. Ekki hefur verid tekid tillit til pessa vid gerd Yfirlits eigna og skulda.



Skyringar

2. Takmarkanir

Aaetlad virdi

o Adferdafreedin sem notud er vid ad meta eignir innan hvers eignaflokks hefur verid byggd a nuverandi adferdafraedi Bankans vid medhondlun og
innlausn eigna. bessi adferdafraedi vaeri ekki notud af Bankanum eda matsfyrirtaekjum ef fara eetti i itarlegar verdmatsadgerdir.

o Adferdafreedi Bankans vid medhdndlun og innlausn eigna mun ad 6llum likindum breytast med timanum, par sem Bankinn er ad vinna
kerfisbundi® mat og flokkun a hverjum eignaflokki og uppfaera azetlun sina um videigandi medhéndlun m.t.t. hagsmuna allra kréfuhafa.

e baer alyktanir sem notadar eru til ad meta virdi eigna eru vidkveemar fyrir breytingum a markadsadstaedum (par med talid vaxtastigi, gengi
undirliggjandi gjaldmiéla, verdi hlutabréfa, markadsvisum og utlanaahaettu) og samkvaemt pessu er virdid sem kynnt er byggt a “high level’
adferdafraedi i medhdndlun og innlausn eigna a akvednum timapunkti.

e Yfirlit eigna og skulda er sett fram i ISK par sem fjarhaedir eru umreiknadar midad vid skrad midgengi Sedlabanka islands pann 31. desember
2008 (sja vidauka 4). Stér hluti eigna og skulda Gamla Glitnis er i erlendum gjaldmidlum og pvi geta sveiflur a gengi gjaldmidla gagnvart krénunni
haft veruleg ahrif & eignir og skuldir sem tilgreindar eru i Yfirliti eigna og skulda.

e bPar sem mjog o6tryggt astand rikir a fiarmalamoérkudum, og pa sérstaklega lausafjarkreppan, eru engir markadir fyrir margar af peim eignum sem
Bankinn a. | peim tilvikum par sem azetlad virdi eigna og skulda er byggt & gdgnum sem ekki eru adgengileg @ markadi, krefst utreikningur a virdi
meiri dzetlana af hendi stjornenda en pegar notud eru gégn sem eru adgengileg @ markadi. Samkveemt pessu hefur Bankinn reiknad ut virdi
akvedinna eigna og skulda, sérstaklega utlana til vidskiptavina, éskradra hlutabréfa og flokinna afleidna, med pvi ad nota gégn sem peir hafa
adgang ad en ekki markadurinn.



Skyringar

2. Takmarkanir (framhald)

Upplysingar i Yfirliti eigna og skulda

Ekki hefur verid tekin akvordéun um eignarhald akvedinna eigna og pa sérstaklega akvardanir um mat a tryggingum i eigu bankans sem munu
verda notadar vid lagaleg tilvik, s.s. skuldajofnun og gegn 68rum krofum. Ef eignarhald pessara trygginga breytist geeti virdi eigna og skulda
Bankans breyst téluvert.

Azetlad virdi afleidna er byggt & alyktunum um pad hvort métadili hafi sent inn beidni um uppgjor & afleidunni. Bankinn hefur beitt alyktunum vié
pad hvort métadili hafi sent inn uppgjérsbeidnir en pessar alyktanir eru hugsanlega ekki teemandi eda nakveemar og pad er liklegt ad paer alyktanir
muni breytast. Pess vegna geeti raunverulegt virdi eigna og skulda verid annad en pad sem sett er fram i Yfirliti eigna og skulda.

Yfirlit eigna og skulda var utbuid skv. gdgnum Bankans og byggt a upplysingum og alyktunum midad vid ndverandi astand, sem gaetu breyst.
Bankinn geeti lagad, baett vid eda breytt goggnum sem hann utvegadi vid gerd pessa Yfirlits eigna og skulda. S6kum undirliggjandi 6vissu geeti
aeetlad virdi eigna og skulda Bankans breyst téluvert fra Yfirliti eigna og skulda.
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Skyringar

3. Fjarhadir sem hafa verid skuldajafnadar

e Fjarhaedir, sem hafa verid skuldajafnadar i Yfirliti eigna og skulda, eru mat a peim fjarhaedum sem verda skuldajafnadar, baedi vegna lagalegs
réttar til ad gera slikt og einnig vegna pess ad sa adili er baedi med eign og skuld hja Bankanum.

3.1 Lagaleg skuldajéfnun

e Hiuti af medhdndlun og innlausn eigna Bankans er ad yfirfara allar beidnir um uppgjor og lokun a afleidusamningum a vidskiptavinagrunni vegna
allra flarmalagerninga Bankans.

e Afleidur — Vegna fidlda afleidusamninga bankans og pvi fleekjustigi sem fylgir pvi ad yfirfara slikt safn, par sem margir samningar hafa verié gerdir
samkvaemt alpjodlegum reglum (e. Master agreements) og bida uppgjors og lokunar, hafa verid dregnar alyktanir i tengslum vid lagalega st6du og
virdi afleidna i Yfirliti eigna og skulda. Pessar alyktanir eru utskyrdar i vidauka 3.

o Skuldabréf/lan og Repo (endurhverf verdbréfavidskipti)/TRS (e. Total Return Swap) — Me? tilliti til efnahagsreikningsins hefur Bankinn
jafnad saman eigna- og skuldahlidum Repo og TRS trygginga midad vid asetlad virdi eigna og skulda. betta hefur pau ahrif ad jéfnunin
eignamegin er heerri en skuldamegin.
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Skyringar

3.

Fjarhadir sem hafa verid skuldajafnadar (framhald)

3.2 Skuldajéfnun vidskiptamanna

Byggt a skilningi Bankans a Idgum og reglum hefur Bankinn beitt eftirfarandi adferdum vid skuldajéfnun par sem eignir og skuldir eru vid sama
motadila:

- Skuldum vid pekkta motadila hefur verid skuldajafnad gegn samsvarandi eign, og

- fyrir peer skuldir, par sem er 6vissa med métadila, var nidurstada skuldajofnunar pekktra métadila yfirfeerd a heildarpydid og pad feert sem
skuldajéfnun.

Enn fremur hefur Bankinn nytt sér heimild FME dagsetta 14. oktéber 2008 ad heimilt sé ad skuldajafna skuld i Nyja Glitni vid eign i Gamla Glitni.

. Verdmaetabil liklegra utkomna

Adferdafraedin sem Bankinn notar vid mat & verdmeetabili liklegra utkomna fyrir virdi heildareigna, adur en tekid er tillit til greidslu fra Nyja Glitni (e.
Total assets before instrument from New Glitnir banki hf.) sem synt er i Yfirliti eigna og skulda, hefur verid framkvaemt eingdngu med pvi ad adlaga
ahaettumat lana (p.m.t. hja détturféldgum) og afleidu eigna. Pad tekur ekki sérstaklega tillit til breytinga vegna sveiflna i gengi erlendra gjaldmidla
og vaxtastigsbreytinga, breytinga a verdi skuldabréfa og gengi hlutabréfa né breytinga a heimildum til skuldajéfnunar.
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Skyringar

5. Matsadferdir
o Matsadferdir fyrir hvern eignaflokk eru syndar hér ad nedan. Nakvaem lysing a adferdafraedi fyrir hvern eignaflokk er synd i vidauka 3.

Eignaflokkur Aodferdafraedi vid mat

Utlan til vidskiptavina Nuvirt greidslufraedi ad teknu tilliti til greidsluhaefis byggt a ‘hold to sale’ or ’hold to maturity’ adferdafraedi
Utlan til lanastofnana Nuvirt greidslufraedi ad teknu tilliti til greidsluhaefis byggt a "hold to maturity’ adferdafraedi

Afleidueignir — Virdi byggt a asetludu uppgjoéri samninga midad vid 7. oktdber 2008

alpjédlegir motadilar

Afleidueignir — Virdi ad teknu tilliti til greidsluheefis.

innlendir motadilar

Afleiduskuldir Virdi byggt a asetludu uppgjoéri samninga midad vid 7. oktdber 2008

Skuldabréf og Virdi byggt a skadum og 6skradum upplysingum sem Bankinn byr yfir

markadsskuldabréf og
onnur skuldabréf med
féstum tekjum

Skrad hlutabréf Virdi byggt a skradum upplysingum
Oskrad hlutabréf Virdi byggt a upplysingum sem bankinn byr yfir og eru ekki opinberar upplysingar.
Adrar eignir Virdi byggt a upplysingum sem bankinn byr yfir og eru ekki opinberar upplysingar.

Greidsla vegna Nyja Glitnis | Virdi eignar vegna greidslu fra Nyja Glitni banka hf. er ekki pekkt par sem vidraedum vid Nyja Glitni banka hf. Er
hf. ekki lokid. bess vegna er verdmeetid sem synt er i Yfirliti eigna og skulda pad verdmaeti sem FME birti pann 14.
névember 2008. Engar tilraunir hafa verid gerdar til ad yfirfara pad verdmat.
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Vidauki 1 - Ordskyringar

~—

Yfirlit eigna og skulda Azetlad virdi eigna Gamla Glitnis og utreikningur & skuldum eins og 16g um greidslustédvun, sem veitt
var pann 14. ndvember 2008, kveda a um.

FME Fjarmalaeftirlitid

IRS Vaxtaskiptasamningar

ISK islenskar kronur

Nyi Glitnir Nyi Glitnir banki hf.

Gamli Glitnir eda Bankinn Glitnir banki hf.

OTC Over the Counter

Frestdagur 15. nbvember 2008

Repo Endurhverf verdbréfavidskipti
Skilanefnd Skilanefnd Glitnis banka hf.
TRS Total Return Swap
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit
A — Utlan til vidskiptavina

~—"

o 1. Aeetlad virdi skuldajofnunar er 460.3 m.a. ISK.
el o5 verdmaeti pessara eigna er 290 m.a. ISK.
efnahags- reikning b . kuldaiafnad & moti skuld i5
ISKbn 31.12.2008 Amtlad virdi essari glgn er skuldajafnad a moti skuldum vi
sama adila.

Utlan til vidskiptavina

Virdi skv. efnahagsreikning 907.0
Skuldajéfnun (460.3)
446.7 197.7

Virdi skv. efnahags-
m.a.ISK reikning 31.12.2008 A=tlad virdi

Utlan til vidskiptavina eftir skuldajéfnun

island
Eignarhaldsfélog 129.1 7.6
Framleidslufyrirteeki 11.8 5.6
Fasteignafélog 25.0 4.2
Orku- og hitaveitur 2.3 1.3
Adrir 35.3 6.4
203.5 252
Erle ndir
Fjarmalastofnanir 21.7 5.3
Sjavarutvegsfyrirteeki 94.8 71.1
Eignarhaldsfélog 10.1 9.2
Framleidslufyrirteeki 34.7 20.5
Smasolufyrirteeki 7.3 4.5
Orku- og hitaveitur 4.0 3.0
Adrir 70.7 58.9
243.2 172.5
Heildarutlan til vidskiptavina 446.7 197.7
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

B — Utlan til banka

Virdi skv. efnahags-

ISKbn reikning 31.12.2008 Aztlad virdi
Utlan til lanastofnanna
Virdi skv. efnahagsreikningi 370.9
Skuldajéfnun (235.3)

135.7
Netto atlan til islenskra lanastofnanna 22.9 -
Netto utlan til erlendra lanastofnanna 4.7 4.7
Nett6 lan til dotturfélaga eda félaga sem voru i eigu bankans 108.1 108.1
Heildar atlan til banka 135.7 112.8

Azetlad virdi utlana, sem eru skuldajofnud og
synd i toflunni hér til hlidar, eru 235 m.a. ISK.
Pessi eign hefur verid skuldajoéfnud a maoti
skuldum vié sama adila.
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

C - Afleidur

A=tlad virdi Utreikningur 1. Azetlad virdi afleidu eigna sem er skuldajafnad og
m.a.ISK afleidueigna afleiduskuldum Netto synd i toflunni hér til hlidar er 39.9 m.a. ISK bessi

eign hefur verid skuldajofnud a moéti skuldum vid
sama adila.
Afleiour ‘ . . .
Verdmeeti skv. efahagsreikning 31.12.2008 1123 (61.1) 2. Aeetlad virdi afleidu skulda sem er skuldajafnad er 9.9
Skuldajofnun (39.9) 9.9 m.a. ISK. bessi eign hefur verid skuldajofnud a moti
72.4 (51.2) 21.2 eignum vid sama adila.

Aztlad virdi Utreikningur
m.a.ISK afleidueigna afleidouskuldum Netto
islenskir métadilar
Bankar og adrar fjarmalastofnanir 7.6 (0.8)
Fjarfestingafélog 12.0 (15.6) A=tlad virdi
Lifeyrissjodir 4.5 (0.0)
Sjavarutvegsfélog 1.2 - m.a.ISK Netto stada
Opinberir adilar 9.2 - )
Onnur félog 7.7 (5.8) Tegund afleidu
Einstaklingar 0.1 (0.0)
Heild 42 4 (223) 201 Vaxtaskiptasamningar 56.1

. ) . Gjaldeyrisafleidur (31.4)
Albjodlegir moétadilar Adrar afleiéur (3.6)
Bankar og adrar fjarmalastofnanir 23.6 (26.1)
Fjarfestingafélog - (2.6) 21.2
Sjavarutvegsfélog 3.8 (0.0)
Onnur félég 2.7 (0.2)
Heild 30.0 (28.9) 1.1
72.4 (51.2) 21.2
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

D - Skuldabréf og markadsskuldabréf og onnur skuldabréf med

fostum tekjum

Virdi skv.
efnahags-
reikning
m.a.ISK 31.12.2008 A=tlad virdi

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum

Virdi skv. efnahagsreikningi 220.2
Skuldajofnun (128.4)
91.8 19.3

e Virdi eigna sem er skuldajafnad er 128.4 m.a. ISK verdmeeti pessara
eigna er aatlad ISK86 m.a. ISK. bessi eign 86 m.a. ISK hefur verid
skuldajofnud a moti skuldum.

m.a.ISK Aztlad virdi

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum

islensk rikisbréf 7.6
islenskir bankar 2.1
Adrir islenskir adilar 1.5
Erlend 8.1

19.3
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

E — Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum

Virdi skv. efnahags

m.a.ISK reikning 31.12.2008 A=tlad virdi
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum

Skrad 2.6
Oskrad 19.0
Samtals 83.4 21.6

o Yfir 97% af aaetludu virdi hlutabréfa og annarra verdbréfa med
breytilegum tekjum er had frammistddu alpjodlegra fyrirtaekja.
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

F — Fjarfestingar i détturfélogum

Virdi skv.
efnahags-
reikning Aztlad verdmaeti

m.a.ISK 31.12.2008 Land undirliggjandi eigna
Hlutir i détturfélogum
Glitnir eignarhaldsfelag ehf. 0.4 island
ISB Norway AS 0.0 Noregur
Glitnir Luxembourg 179.8 Luxemborg
Ruven Capital 2.5 Holland
Samtals 182.8 110.5
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

G - Skuldir

Virdi skv.

efnahags-

reikning Utreikningur

m.a.ISK 31.12.2008 Skuldajéfnun skulda
Verdbréfautgafa og onnur lantaka
Erlend verdbréfalutgafa 1,735.0
Innlend verdbréfautgafa 131.5
Lan fra fiarmalastofnunum 953.3
Adrir 2.5
Heildar verdbréfautgafa og onnur lantaka 2,822.3 (747.0) 2,075.3
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

G - Skuldir
Virdi skv.
efnahags-
reikning
m.a.ISK 31.12.2008
Erlend verdbréfautgafa (fyrir skuldajofnun)
Gjaldmidlar
EUR 796.5
usD 630.9
GBP 87.9
CHF 74.9
AUD 47.3
CAD 22.9
JPY 20.5
Adrir 54.1
Samtals erlend verdbréfautgafa 1,735.0
Innlend verdbréfautgafa (fyrir skuldajéfnun)
Gjaldmidlar
ISK 131.5
Samtals verobréfaiutgafa (fyrir skuldajofnun) 1,866.5
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Vidauki 2 — Eigna- / skuldayfirlit

G - Skuldir
Virdi skv.
efnahags-
reikning
m.a.ISK 31.12.2008
Lan fra fjarmalastofnunum (fyrir skuldajéfnun)
Gjaldmidlar
EUR 774.9
uSD 84.7
ISK 47.3
GBP 19.7
SEK 9.2
CHF 7.8
Other 9.7
Samtals lan fra fjarmalastofnunum (fyrir skuldajéfnun) 953.3
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Vidauki 3 — Adferdafraedi vid virdisutreikning

1. Utlan til vidskiptavina og banka

e Vid mat a aesetludu verdmeeti utlana til vidskiptavina og banka er tekid tillit til medhdndlunar og innlausnar eigna Bankans. Verdmatid gerir rad fyrir
bvi ad Bankinn neydist ekki til ad selja utlanasafnid i nainni framtid og ad utlan verdi i eigu Bankans fram ad lokagjalddaga eda innleyst a
videigandi timabili. Vegna pessa er verdmeeti utlanasafnsins i Yfirliti eigna og skulda ekki metid ut fra pvi hvert verdmeeti pess veeri i vidskiptum
Oskyldra adila pann 31. desember 2008. Verdmatinu er aetlad ad endurspegla langtimavaentingar a virdi lanasafnsins

e Verdmatid er framkveemt i premur skrefum:

- Skref 1 — Nuvirdi hvers lans er reiknad. Framtidar sjodstreymi er navirt midad vid naverandi vexti og vaxtaalag og ad hofudstoll utlansins verdi
greiddur ad fullu. Vextir notadir vid navirdingu eru ekki adlagadir midad vié aheettu.

- Skref 2 — Adlogun vegna utlanaahaettu. Nuvirdi hvers lans er adlagad med tilliti til greidslufallsahaettu og hlutfalls & greidslu héfudstoéls vid
gjaldfall. Vegna takmarkads tima vid matid og til einféldunar var utlanum skipt upp i prja flokka sem byggjast a innanhisahaettumati (sja t6flu
hér a eftir)

—  Skref 3 - Aztladur kostnadur vid innheimtu Gtlana byggist a rekstrarkostnadarazetiun Bankans yfir videigandi tima.

e Hver ahaettuflokkur var metinn me? tilliti til frammistédu skuldara, verdmeetis trygginga og lanategundar. Einnig var framkveemt almennt mat a
horfum i efnahagsumhverfi hvers atvinnugreinaflokks. Gjaldfallsahaetta og likur & endurgreidslu utlana voru metnar a vidskiptavinagrunni og peer
notadar vid mat a utlani til vibkomandi vidskiptavinar.

25



Vidauki 3 — Adferdafraedi vid virdisutreikning

1. Utlan til vidskipavina og banka (framhald)

Ahaettuflokkun fyrir atldn til vidskiptavina

Ahattu-

Flokkun

Einkenni flokka

flokkur
1

Utlan i skilum

— Frammistada i samraemi vid fjarhagsaaetiun/spa.
— Starfar i umhverfi sem breytist litid i samdreetti.
— Erleidandi & sinum markadi.

— bekkt fyrir ad standa i skilum.

— A0 miklu leyti tryggt med eignum.

2 Utlan likleg til ad — Stendur ekki vid skilmala lana um frammistédu en borgar af laninu.
lenda i vanskilum | _ starfar i umhverfi sem er liklegt a8 breytist i samdreetti en buist er vié ad standist alagié.
— Moguleiki ad endursemja.
— Erleidandi a sinum markadi, sem sveiflast mikid i samdraetti, en er talid ad® muni halda afram starfsemi.
— Liklegt ad geti haldi® afram ad greida af lanum pratt fyrir ad standa ekki vid skilmala um frammistodu.
3 Utlan i vanskilum | — Veruleg fravik fra skilmalum, pérf & endurskipulagningu, mégulegar eda verulegar likur & afskriftum.

— Einkunnagjof CCC eda leegri.

— Starfar i umhverfi sem sveiflast mikid i samdreetti.
— Miklar likur & vanefndum skilmala.

— Miklar likur & endurskipulagningu a naestunni.

— | endurskipulagningarferli.
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Vidauki 3 — Adferdafraedi vid virdisutreikning

2. Afleidur

o Amtlad verdmaeti afleidu eigna og skulda er byggt & bokfaerdu verdi i undirbdkhaldskerfi Bankans (Condor). Afleidueignir og -skuldir eru syndar
sem nettd stada gagnvart moétadila ad teknu tilliti til skuldajéfnunar.

e Vegna flaekjustigs og umfangs afleiduvidskipta bankans hafa nokkrar forsendur verid gefnar vegna lagalegrar st6du vidskiptanna. Vié mat a
verdmeeti pessara eigna og skulda, i Yfirliti eigna og skulda voru eftirfarandi forsendur gefnar:

- Erlendir métadilar — gert hefur verid rad fyrir ad erlendir moétadilar hafi sent kréfur um uppgjor (e. default notice) i oktdober 2008 og ad vid pad
hafi afleidueignir og -skuldir breyst i almennar kréfur eda skuldir. Azetlad verdmeeti byggist sidan a bokfeerdu verdmaeti eignasafnsins pann 7.
oktober 2008.

- Innlendir métadilar — gert er rad fyrir ad nettd eignastada gagnvart innlendum métadilum sé enn opin (ad teknu tilliti til vidskipta sem falla a
gjalddaga & timabilinu). Aaetlad verdmaeti er pvi midad vid 31. desember 2008. Gert er rad fyrir ad peir motadilar sem eru i nettd skuldastééu
hafi farid fram & uppgjor afleidusamninga i oktober. Agetladur utreikningur afleiduskulda byggist & bokfaerdu verdmeeti skuldasafnsins pann 7.
oktéber 2008.
Virdi
e Virdi afleidna og flaekjustig er had undirliggjandi afurd og skilmalum hvers samnings. Flestar OTC-afleidur eru verdmetnar med vidurkenndum
ver®dmatsadferdum.
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Vidauki 3 — Adferdafraedi vid virdisutreikning

2. Afleidur (framhald)

Virdi

e Verdmat fléknari afleida er meira byggt a faglegu mati par sem naudsynlegar verématsupplysingar liggja ekki fyrir vegna fleekjustigs peirra og erfitt
getur verid ad nalgast peer. bessar afleidur hafa verid metnar med hermilikdbnum eda 66rum vidurkenndum adferdum.

e Tekid hefur verid tillit til greidsluheefis og gjaldfallsahaettu motadila afleidueigna vid verdmat peirra. Petta mat byggist a fyrri og naverandi
frammist6du maotadila, upplysingum um geedi veda og samskiptum vidkomandi adila og Bankans.

3. Markadsskuldabréf og onnur verébréf med fostum tekjum

o Amtlad virdi 6skuldsetts markadsskuldabréfasafns er ad mestu byggt 4 skradum upplysingum og zetla ma ad gildi i vidskiptum 6skyldra adila 31.
desember 2008, p.m.t. skrad verd i kauphdll eda uppgefid verd midlara.
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Vidauki 3 — Adferdafraedi vid virdisutreikning

4. Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum

o Azetlad virdi 6skuldsetts skrads hlutabréfasafns er ad mestu leyti metid a skradu markadsvirdi sem aetla ma ad hafi gilt i vidskiptum 6skyldra adila
31. desember 2008.

e Virdi 6skuldsettra 6skradra hlutabréfa er metid ut fra opinberum upplysingum. Matidé er m.a. byggt & upphaflegu kaupverdi, frammistédu félags og
seljanleika hlutabréfanna.

5. Hlutir i détturfélogum

e Hiutir i détturféldégum eru metnir 0t fra undirliggjandi eignum détturfélagsins. Undirliggjandi eignir eru metnar med sambeerilegum heetti og eignir og
skuldir modurfélagsins.

6. Sjodur og innstaedur i Sedlabanka

o Azetlad virdi sjods og innstaedna i Sedlabanka er metid Ut fra bokfaerdu virdi.

7. Adrar eignir

e Azetlad virdi annarra eigna byggist & bokfaerdu verdi sem hefur verid adlagad med tilliti til dseljanleika.

8. Greidsla fra Nyja Glitni hf.

e Greidslan fra Nyja Glitni hf. byggist & bradabirgdaupplysingum fra FME utgefnum 14. névember 2008. Ovist er med upphaed og samsetningu &
greidslunni og getur raunveruleg greidsla pvi verid dnnur en fram kemur i Yfirliti eigna og skulda. Yfirstandandi er vinna vid ad meta edli og
upphaed greidslunnar.
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Vidauki 4 — Gengi gjaldmidla

Gjaldmiaill Mipgengi Midgengi
Sedlabanka Islands Sedlabanka

15. névember 2008 Islands 31.

desember 2008

EUR 171 169,97
uSD 134,64 120,87
GBP 199,6 175,43
CAD 110,56 99,12
DKK 22,961 22,809
NOK 19,374 17,296
SEK 17,057 15,558
CHF 113,2 113,92
JPY 1,3862 1,3398
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